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Comisia pentru buget, finante, activitate bancard si piatd de capital

Nr. XXII/ 692 | RFo9 . 2012

RAPORT
asupra
proiectului de lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr.297/2004 privind piata de capital

in conformitate cu prevederile art.68 din Regulamentul Senatului, cu modificarile
ulterioare, Comisia pentru buget, finante, activitale bancara si piata de capital, prin adresa

L329/2012, a fost sesizatd de catre Biroul permanent al Senatului, in vederea dezbaterii si

elaboririi raportului asupra proiectului de lege mentionat, initiat de Guvern.

Obiectul de reglementare al proiectuiui de lege ii reprezinta implementarea in

legislatia nationala a prevederilor unor directive curopene privind activitatea societatilor de
administrare a investitiilor (S.A.L) si a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.), iar neadoptarea sa ar putea avea consecinte negative prin declansarea
procedurii de infringement. In acest sens proiectul de lege prevede posibilitatea desfasurarii
activitatii S.A.L, persoane juridice romane, in alte state membre si instituie o regula similara
pentru S.A.L din alte state membre care intentioneaza sa desfasoare activitate in Romania. De
asemenea s-a introdus posibilitatea realizarii tfuziunilor nationale sau transfrontaliere dintre
O.P.C.V.M. —uri, autorizarii si functionarii structurilor de tip master/feeder.
Modificarea si completarea Legii nr.297/2004 vizeaza in principal modificarea unor termeni
si definitii, corelarea cu practicile internationale privind instrumentele financiare, asigurarea
unui nivel ridicat de protectie a investitorilor, armonizarea cu prevederile regulamentelor si
directivelor comunitare in domeniu.



Consiliul Legislativ a transmis aviz favorabil.
Comisia economica, industrii si servicii a transmis un aviz favorabil cu
amendamente.

Membrii Comisiei au hotérat, cu unanimitate de voturi, sa adopte raport de admitere
cu amendamentele prezentate in anexa care face parte integranta din prezentul raport.

La dezbaterea proiectului de lege a participat Gabriela Anghelache — presedintele
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

Comisia pentru buget, finante, activitate barcara si piata de capital supune spre
dezbatere si adoptare, Plenului Senatului, raportul de admitere, amendamentele si
proiectul de lege.

In raport cu obiectul de reglementare, proiectul de lege face parte din categoria legilor
organice si urmeaza a fi adoptat in conformitate cu prevederile art.76 alin. (1) din Constitutia
Romaniei.

Potrivit prevederilor art.75 alin.(1) din Constitutia Romaniei i ale art.88 din
Regulamentul Senatului, cu modificérile ulterioare, la acest proiect de lege, precum si in
cazul amendamentelor Senatul este prima Canieré scsizata,

Senator Col ;g/r’tfm Dumitru




Anexa

Amendamente admise

la proiectul de lege pentru aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind

piata de capital
(L. 329/2012)

(Camera decizionali pentru amendamente este Camera Deputatilor)

crt.

Text initial

Amendamente

Motivatie

.| Titlal IL, articolul 203

»Art.1.- (1) Prezenta lege reglementeaza infiintarea si
functionarea pietelor de instrumente financiare, cu institutiile
si operatiunile specifice acestora, precum si a organismelor de

financiare prin intermediul instrumente
financiare.

(2) Prezenta lege se aplicd activitafilor i operatiunilor
prevazute la alin.(1), desfasurate pe teritoriul Romaniei.

(3) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, denumitid in
continuare C.N.V.M., este autoritatea competentd care aplicd
prevederile prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor

stabilite in statutul sau.

investitiilor 1in

La articolul 203, inainte de punctul 1 se introduce un
nou punct, pct.1”, cu urmatorul cuprins:

1. La articolul 1, dupa alineatul (3) se introduce un
nou alineat, alin. (31), cu urmatorul cuprins:

(3Y) In exercitarea prerogativelor stabilite in statutul
siu, C.N.V.M poate fi furnizor de formare, pregitire
si perfectionare profesionali, precum si evaluator de
competente profesionale in domeniul pietei de capital.

Includerea in lege a prevederii
referitoare la calitatea C.N.V.M.
de  furnizor de formare
profesionald si  evaluare a
competentelor In domeniul pietei
de capital este necesard pentru a
asigura alinierea continud a
legislatiei nationale la legislatia
comunitara, pregatirea
profesionala continud a angajatilor
din cadrul entitdtilor care-si
desfasoara activitatea pe piata de
capital, precum si educarea
investitorilor.

| Art.2

(3) Orice persoana fizica sau juridica, daca se considera
vatamata in drepturile sale recunoscute de lege printr-un act
administrativ sau prin refuzul nejustificat al C.N.V.M. de a-i
rezolva cererea referitoare la un drept recunoscut de lege, se

La articolul 203, dupa gunctul 9 se introduc doua
puncte noi, p(:t.9l si pct.9°, cu urmatorul cuprins:

9!, Dupa alineatul (4) al articolului 2 se introduce un
alineat nou, alin.(41), cu urmatorul cuprins:

Este necesara introducerea unui
nou alineat (4)', precum  si
modificarea si completarea alin.
(5) al art. 2, in vederea asigurdrii
cadrului legal national necesar




poate adresa in contencios administrativ la Curtea de Apel
Bucuresti.

(31)Actele C.N.V.M. sunt executorii.
(4) Se considera refuz nejustificat de rezolvare a cererii
referitoare la vin drept recunoscut de lege si faptul de a nu
raspunde petitionarului in termenele prevazute de legislatia in
vigoare, de la data inregistrarii cererii.

Art.2

(5) In scopul exercitarii activitatii de supraveghere,
C.N.V.M. poate:

a) sa verifice modul de indeplinire a atributiilor si obligatiilor
legale si statutare ale administratorilor, directorilor,
directorilor executivi, precum si ale altor persoane in legatura
Cu activitatea entitatilor reglementate sau supravegheate;

(4") C.N.V.M. exercita prerogativele de supraveghere,
investigare si control, pentru a caror realizare poate
actiona in oricare dintre urmatoarele moduri: direct;
in colaborare cu alte entitati ale pietei; in colaborare
cu alte autorititi; prin sesizarea autorititilor judiciare
competente.

9°. La articolul 2, partea introductiva a alineatului (5)
si lit.a) se modifica astfel;

(5) In scopul exercitdrii prerogativelor sale de
supraveghere, investigare si control, C.N.V.M. poate:

a) sd verifice modul de indeplinire a atributiilor si
obligatiilor legale si statutare ale administratorilor,
directorilor, directorilor executivi, precum si ale altor
persoane in legdturd cu activitatea entitatilor
reglementate;

exercitdrii de citre C.N.V.M. a
prerogativelor cerute de legislatia
comunitard In legdturd cu toate
operatiunile desfasurate pe piata
de capital.

| Art.2 alin. (5)

d) sa solicite informatii si documente emitentilor ale caror
valori mobiliare fac obiectul unor oferte publice sau au fost
admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
tranzactionate intr-un sistem alternativ de tranzactionare;

La articolul 203, dupa punctul 10 se introduc doua
puncte noi, pct.10 si pet.10%, cu urmatorul cuprins:

10!, La articolul 2 alineatul (5), lit.d) - f) se modifica
astfel:

d) sd examineze orice documente, si ridice, si obtina
in orice formi copii, extrase din orice documente ale
entititilor reglementate, ale emitentilor sau ale altor
entitati care desfisoara activititi sau care efectueaza
operatiuni in legituri cu piata de capital si cu

In vederea asigurdrii cadrului
legal national necesar exercitérii
de catre C.N.VM. a
prerogativelor cerute de legislatia
comunitard in legaturd cu toate
operatiunile desfagurate pe piata
de capital, in aplicarea directivelor
UCITS IV, MiFID, MAD, AFIA.




e) sa efectueze controale la sediul entitatilor reglementate si
supravegheate de C.N.V.M.;

f) sa audieze orice persoana in legatura cu activitatile
entitatilor reglementate si supravegheate de C.N.V.M.

instrumentele financiare;

e) sa efectueze inspectii si/sau controale la sediul
entitifilor reglementate si a celor care desfisoari
activitati sau efectueazia operatiuni in legituri cu
piata de capital si cu instrumentele financiare si si
solicite, daca se impune, concursul
autorititilor/organelor competente pentru exercitarea
acestui drept.

f) sa audieze si sa solicite informatii de la orice persoani
in legdturd cu activitdfile entitdtilor reglementate si
supravegheate de C.N.V.M., precum si in legituri cu
solicitiri de asistenta formulate de citre autorititi
similare C.N.V.M in baza acordurilor internationale
la care C.N.V.M. este parte.

10°. La articolul 2 alineatul (5), dupa litera f) se
introduc literele g) — r) cu urmatorul cuprins:

g) si solicite entitatilor reglementate, emitentilor, altor
entitati care desfisoarid activititi in legitura cu piata
de capital si cu instrumentele financiare, furnizorilor
de servicii de telefonie si internet si autoritatilor
abilitate, inregistrarile telefonice si inregistrari ale
traficului de date existente, in legitura cu activitatea
desfisurata pe piata de capital;

h) sa sigileze orice amplasament al entitatilor care
desfisoara activititi sau care efectueazi operatiuni in
legituri cu piata de capital si orice documente sau alte
evidente legate de activitatea acestora, pe durata si in
misura necesari investigatiei;




i) sa dispuni masurile necesare astfel incat entititile
care desfasoari activititi sau care efectueaza
operatiuni in legiturad cu piata de capital si cu
instrumentele financiare si se incadreze in prevederile
prezentei legi, ale reglementirilor CN.V.M. si ale
celorlalte acte normative privind piata de capital;

J) sa solicite incetarea oricirei activititi care este
contrard prevederilor prezentei legi, reglementirilor
C.N.V.M. si celorlalte acte normative privind piata de
capital;

k) sa instituie misuri de indisponibilizare a activelor
persoanelor suspectate de incidlcarea prezentei legi a
reglementarilor C.N.V.M. si a celorlalte acte
normative privind piata de capital;

) sa dispunia blocarea de conturi bancare,
restringerea unor transferuri patrimoniale ale
emitentilor sau blocarea transferului unor valori
mobiliare ori al altor instrumente financiare;

m) sd interzicd exercitarea temporari a activitatii
profesionale;

n) sa solicite informatii auditorilor entitatilor care
desfasoara activitiati sau care efectueazi operatiuni in
legiatura cu piata de capital si cu instrumentele
financiare;

o) sia suspende tranzactiile cu instrumente financiare
si/sau si retragi de la tranzactionare instrumente
financiare;

p) sa sesizeze organele de urmarire penala
competente;

q) si solicite entitatilor reglementate si a celor care
desfiasoara activitati sau efectueaza operatiuni in
legituri cu piata de capital si cu instrumentele




financiare sia permiti efectuarea de verificiri de citre
auditori sau de citre experti, la cererea motivata a
acestora;

r) si decidi suspendarea exercitirii drepturilor de vot
aferente unei detineri intr-o entitate reglementati sau
in cadrul unui emitent.”

Art.146.- (1) Depozitarul central este acea persoani juridica,
constituitd sub forma societdtii pe actiuni, emitentd de actiuni
nominative, in conformitate cu Legea nr.31/1990, autorizatd si
supravegheatd de C.N.V.M., care efectueaza operatiunile de
depozitare a valorilor mobiliare, precum si orice operatiuni in
legaturd cu acestea.

(2) Depozitarul central va efectua operatiuni de compensare-
decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare, in conformitate cu
prevederile art.143.

(5) Depozitarul central va furniza emitentilor informatiile necesare
pentru exercitarea drepturilor aferente valorilor mobiliare
depozitate, putdnd presta servicii pentru indeplinirea obligatiilor
emitentului fatd de detindtorii de valori mobiliare.

(7) Raportarea prevazuta la alin.(6) se va efectua astfel:
a) pentru o anumita valoare mobiliara, Tn termen de 3 zile lucratoare
de la data solicitdrii depozitarului central;

La articolul 203, dupa punctul 29 se introduc trei
puncte noi, pct. 291, pet.29 si pct.29 cu urmatorul
cuprins:

29'. La articolul 146, alineatele (1), (2), (5) si (7) se
modifica astfel:

Art. 146 - (1) Depozitarul central este acea persoand juridica,
constituitd sub forma societdtii pe actiuni, emitenta de actiuni
nominative, in conformitate cu Legea nr. 31/1990, autorizata si
supravegheatd de C.N.V.M., care efectueaza operatiunile de
depozitare a instrumentelor financiare, altele decit cele
derivate, precum si orice operatiuni in legétura cu acestea.

(2) Depozitarul central va efectua operatiuni de compensare-
decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, altele
decit cele derivate, in conformitate cu prevederile art. 143.

(5) Depozitarul central va furniza emitentilor informatiile
necesare pentru exercitarea drepturilor aferente
instrumentelor financiare depozitate, putind presta servicii
pentru indeplinirea obligatiilor emitentului fatd de detinatorii
de instrumente financiare.

(7) Raportarea prevazuta la alin. (6) se va efectua astfel:
a) pentru un anumit instrument financiar, Tn termen de 3 zile
lucritoare de la data solicitarii depozitarului central;

Extinderea aplicérii prevederilor art.
146 la instrumente financiare, altele
decat cele derivate, in vederea
corelarii cu prevederile Legii nr.
287/2009 privind Codul civil, cu
modificarile si completdrile
ulterioare, precum si a alinierii la
practicile internationale si in vederea
clarificarii cadrului legal in ceea ce
priveste sistemul de detinere a
instrumentelor financiare, altele decat
cele derivate.




b) pentru toate valorile mobiliare, in termen de 3 zile lucritoare de
la datele de 30 iunie si 31 decembrie.

Art.147.- Toate clasele de valori mobiliare tranzactionate pe o piata
reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare
vor fi depozitate, in mod obligatoriu, la depozitarul central
autorizat, in vederea efectuirii in mod centralizat a operatiunilor cu

valori mobiliare si asigurarii unei evidente unitare a acestor
operatiuni.

Art.151. (1) Conturile de valori mobiliare deschise la depozitarul
central, in numele intermediarilor, vor fi evidentiate astfel incat sa
se asigure separarea valorilor mobiliare detinute in nume propriu,
de cele detinute 1n contul investitorilor.

(2) Intermediarii au obligatia de a fine subconturi individualizate de
valori mobiliare detinute in contul investitorilor i de a inregistra
zilnic n registrul propriu detinerile, pe fiecare investitor, pentru
fiecare clasa de valori mobiliare.

(3) Depozitarul central va fi direct raspunzitor pentru asigurarea
zilnicd a concordantei dintre cantitatea de valori mobiliare
inregistratd n conturile de valori mobiliare si cantitatea de valori
mobiliare emise.

b) pentru toate instrumentele financiare, in termen de 3 zile
lucratoare de la datele de 30 iunie si 31 decembrie.

292, Articolul 147 se modifica astfel:

Art. 147. - Toate clasele de instrumente financiare, altele
decit cele derivate, tranzactionate pe o piata reglementat sau
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare vor fi
depozitate, in mod obligatoriu, la depozitarul central autorizat,
in vederea efectudrii in mod centralizat a operatiunilor cu
instrumente financiare si asiguririi unei evidente unitare a
acestor operatiuni.

29°. Alineatele 1), (2) si (3) ale articolului 151 se
modifica astfel:

(1) Conturile de instrumente financiare deschise la
depozitarul central de intermediari, vor fi evidentiate astfel
incat sd se asigure separarea instrumentelor financiare
detinute in nume propriu, de cele detinute in contul clientilor
acestora.

(2) Participantii la sistemul de compensare-decontare au
obligatia de a fine subconturi individualizate de instrumente
financiare definute in contul clientilor lor si de a inregistra
zilnic n registrul propriu detinerile, pe fiecare client, pentru
fiecare clasa de instrumente financiare.

(3) Depozitarul central va fi direct raspunzitor pentru
asigurarea zilnica a concordantei dintre cantitatea de
instrumente financiare finregistrati in conturile de
instrumente financiare si cantitatea de instrumente
financiare emise.




| 30. Alineatele (4), (5) si (6) ale articolului 151, se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

(4) Garantiile financiare si ipotecile mobiliare asupra valorilor

mobiliare se constituie si se executa potrivit reglementarilor legale
in vigoare.

(5) Executarea silita a garantiilor financiare asupra valorilor
mobiliare, a ipotecilor mobiliare asupra valorilor mobiliare sau,
dupa caz, executarea silitd initiatd ca urmare a instituirii procedurii
popririi/sechestrului asupra valorilor mobiliare se realizeazi potrivit

reglementarilor emise de CN.V.M,, cu respectarea prevederilor
legale in vigoare.

(6) Insusirea valorilor mobiliare ce fac obiectul unei ipoteci
mobiliare sau al popririi/sechestrului se poate realiza numai in
situatia in care nu a fost posibila stingerea creantei prin vinzarea
valorilor mobiliare respective printr-un intermediar, pe o piata
reglementatd sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

La articolul 203, punctul 30, se modifica alineatele (4), (5) si
(6) ale articolului 151, dupa cum urmeaza:

(4) Garantiile financiare i ipotecile mobiliare asupra
instrumentelor financiare, altele decéit cele derivate se
constituie si se executd potrivit reglementdrilor emise de
C.N.V.M,, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.

(5) Executarea silitd a garantiilor financiare asupra
instrumentelor financiare, altele decdt cele derivate, a
ipotecilor mobiliare asupra instrumentelor financiare, altele
decit cele derivate sau, dupa caz, executarea silita initiatd ca
urmare a instituirii procedurii popririi/sechestrului asupra
instrumentelor financiare, altele decit cele derivate se
realizeazd potrivit reglementarilor emise de CN.V.M,, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare.

6) insugirea instrumentelor financiare ce fac obiectul unei
ipoteci mobiliare sau al popririi/sechestrului se poate realiza
numai in situatia in care nu a fost posibila stingerea creantei
prin vanzarea instrumentelor financiare respective printr-un
intermediar, pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare.

Art. 155 (1) Valorile mobiliare pastrate in conturile deschise la
depozitarul central nu vor putea fi considerate ca apartinind
patrimoniului acestuia i nu vor putea face obiectul nici unei
pretentii din partea creditorilor depozitarului.

La articolul 203, dupa punctul 30 se introduce un nou
punct, pct.301, cu urmatorul cuprins:

30'. La articolul 155, alineatul (1) se modifica astfel:

Art. 155 - (1) Instrumentele financiare pastrate in conturile
deschise la depozitarul central nu vor putea fi considerate ca
apartinand patrimoniului acestuia i nu vor putea face obiectul
nici unei pretentii din partea creditorilor depozitarului.




.| 66. Articolul 273 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art. 273

(1) Savarsirea contraventiilor previzute la art. 272 se
sanctioneazd dupa cum urmeaza:

a) in cazul contraventiilor prevazute la art. 272 alin. (1) lit. a)—
f), lit. g) pet. 4 si 5, lit. h), lit. i), lit. j) pct. 1—9 si 11—13 si la
alin. (2) lit. e):

(i) cu avertisment sau amendi de la 1.000 lei la 50.000 lei
pentru persoanele fizice;

(ii) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din cifra
de afaceri totala realizatd in anul financiar anterior sanctionarii,
in functie de gravitatea faptei savArsite, pentru persoanele
juridice;

b) 1n cazul contraventiilor previzute la art. 272 alin. (1) lit. g)
pct. 1, 2, 3 51 6, lit. j) pet. 10), lit. k), alin. (2) lit. a), b), d), f) si
2):

(1) cu amenda de 1a 10.000 lei la 100.000 lei pentru persoanele
fizice;

(ii) cu amenda de la 0,1% pana la 10% din cifra de afaceri
totala realizatd in anul financiar anterior sanctiondrii, in functie
de gravitatea faptei savarsite, pentru persoanele juridice;

(3) Prin exceptie de la prevederile art. 8 din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, In cazul persoanei juridice mou-infiintate care nu a
inregistrat cifra de afaceri in anul anterior sanctionarii sau in
cazul persoanei juridice a carei cifra de afaceri nu este accesibila
C.N.V.M,, aceasta va fi sanctionata cu:

a) amenda de la 10.000 lei la 1.000.000 lei, in cazul contraventiilor
prevazute la alin. (1) lit. a);

b) amenda de la 15.000 lei la 2.500.000 lei, in cazul contraventiilor
prevazute la alin. (1) lit. b).

La articolul 203, punctul 66, la articolul 273 se
modifica alineatul (1) literele a) si b) si partea
introductiva a alineatului (3) astfel:

(1) Savarsirea contraventiilor prevdzute la art. 272 se
sanctioneazi dupa cum urmeaza:

a) in cazul contraventiilor prevazute la art. 272 alin. (1)
lit.a)—f), lit. g) pet. 4, 5 si 7, lit. h), 1), lit. j) pct. 1—9 si
11—17 si la alin. (2) lit. e);

(i) nemodificat

(ii) cu avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 5% din
cifra de afaceri metd realizatd in anul financiar anterior
sanctiondrii, in functie de gravitatea faptei savarsite, pentru
persoanele juridice;

b) in cazul contraventiilor previdzute la art. 272 alin. (1)
lit.g) pet. 1, 2, 3 5i 6, lit. j) pct. 10), lit. k), alin. (2) lit. a), b),
d), ) si g):

(i) nemodificat

(i1) cu amendd de la 0,1% pana la 10% din cifra de
afaceri neta realizata in anul financiar anterior sanctionérii,
in functie de gravitatea faptei sivarsite, pentru persoanele
juridice;

(3) Prin exceptic de la prevederile art. 8 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, in cazul persoanei juridice care a
inregistrat o cifri de afaceri mai mici de 15 milioane lei
sau nu a Iinregistrat cifrd de afaceri in anul anterior
sanctionarii, precum si in cazul persoanei juridice a cirei cifrd
de afaceri nu este accesibili C.N.V.M,, aceasta va fi
sanctionata cu:
a) nemodificat
b) nemodificat

Este necesara reconsiderarea
prevederilor  privind  indicatorul
economic (cifra de afaceri totald)
utilizat ca bazd de determinare a
sanctiunilor aplicate de CN.V.M. si
Tnlocuirea lui cu “cifra de afaceri

PR

neta.

10



La articolul 203, dupa punctul 66 se introduce un nou
punct, pet.66", cu urmatorul cuprins:

66'. La articolul 273, dupa alineatul (4) se introduc
doua noi alineate, alineatele (5) si (6) cu urmatorul
cuprins:

(5) in cazul intermediarilor institutii de credit, cuantumul
amenzilor previazute la alin. (1) lit. a) pet. (ii) si lit. b) pct.
(ii) va fi determinat prin aplicarea procentelor respective la
cifra de afaceri netd realizata din activitatea desfisurata
doar pe piata de capital, in anul financiar anterior
sanctionirii, cu luarea in considerare a prevederilor art.
273 alin (3).

(6) In cazul institutiilor de credit care desfasoara
activitatea de depozitare pentru organismele de plasament
colectiv autorizate/avizate de C.N.V.M. cuantumul
amenzilor prevazute la alin. (1) lit. a) pct. (ii) va fi
determinat prin aplicarea procentelor respective la cifra de
afaceri neti realizati din activitatea de depozitare, cu
luarea in considerare a prevederilor art. 273 alin (3).

Este necesara completarea art. 273,
in sensul inserdrii unor prevederi
speciale cu privire la cuantumul
sanctiunilor  aplicate  persoanelor
juridice, atunci cind acestea sunt
institutii de credit - intermediari sau
institutii de credit — depozitari ai
activelor OPC, deoarece in forma
actuala a Legii 297/2004 o sanctiune
aplicati unui intermediar institutie de
credit, presupune aplicarea unei
sanctiuni cu amendd, constind in
procent aplicat cifrei de afaceri totala
realizatd in anul financiar anterior
sanctiondrii, In functie de gravitatea
faptei savarsite.

67. Dupa articolul 273 se introduc doua noi articole, articolele
273" si 273%, cu urmatorul cuprins:

Art. 273*. — (1) Nerespectarea obligatiilor prevazute de art.203
referitoare la initierea, in termenul previzut de lege, a unei oferte
publice de preluare obligatory, constituie contraventie si se
sanctioneazd dupd cum urmeaza:

(i) pentru persoanele fizice:

a) avertisment sau amenda de la 1.000 lei la 25.000 lei, 1n cazul
n care termenul legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult
30 de zile;

La articolul 203, punctul 67, se modifica alineatele (1)
si (2) ale articolului 273 astfel:

Art. 273%. — (1) Nerespectarea obligatiilor prevazute la art.203
referitoare la initierea, in termenul prevazut de lege, a unei
oferte publice de preluare obligatorie constituie contraventie si
se sanctioneazd dupid cum urmeazi:

(i) nemodificat

Este necesari stabilirea unui nivel
minim al amenzii in cazul
nerespectdrii obligatiilor prevazute
de art. 203 din Legea nr. 297/2004,
precum si corelarea cu propunerile
anterioare  legate de finlocuirea
sintagmei cifra de afaceri totald cu
cifra de afaceri netd.
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b) amenda de la 25.001 lei la 50.000 lei, in cazul in care
termenul legal a fost depasit cu cel mult 60 de zile;

c) prin exceptie de la prevederile art. 8 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, amenda de la 50.001 lei la 500.000 lei, in
cazul in care termenul legal a fost depasit cu mai mult de 60 de zile;

(i) pentru persoanele juridice:
a) avertisment sau amenda de la 0,1% pana la 1% din cifra de
afaceri totala realizatd in anul financiar anterior sanctionarii, in
cazul in care termenul legal a fost depasit cu cel mult 30 de zile;

b) amendd de la 0,1% pana la 5% din cifra de afaceri totali
realizatd 1n anul financiar anterior sanctiondrii, in cazul in care
termenul legal a fost depasit cu cel mult 60 de zile;

¢) amendd de la 0,1% pana la 10% din cifra de afaceri totalid
realizatd in anul financiar anterior sanctiondrii, in cazul in care
termenul legal a fost depasit cu mai mult de 60 de zile.

(2) Nerespectarea prevederilor privind interdictia de a achizitiona
actiuni prevazutd la art. 203 alin. (2) si (4) constituie contraventie si
se sanctioneazi dupa cum urmeazi:

(i) pentru persoancle fizice, avertisment sau amenda de la
10.000 lei la 500.000 lei;

(ii) pentru persoanele juridice, avertisment sau amenda de la
0,1% pana la 10% din cifra de afaceri totald realizatd in anul
financiar anterior sanctionarii.

(ii) pentru persoanele juridice:

a) avertisment sau amenda de la 0,1% pand la 1% din cifra de
afaceri neta realizata in anul financiar anterior sanctionarii, in
cazul 1n care termenul legal a fost depasit cu cel mult 30 de
zile, dar nu mai putin de 10.000 lei;

b) amenda de la 0,1% pana la 5% din cifra de afaceri neta
realizatd in anul financiar anterior sanctiondrii, in cazul in care
termenul legal a fost depasit cu cel mult 60 de zile, dar nu mai
putin de 25.000 lei;

¢) amenda de la 0,1% pana la 10% din cifra de afaceri neta
realizatd in anul financiar anterior sanctiondrii, in cazul in care
termenul legal a fost depasit cu mai mult de 60 de zile, dar nu
mai putin de 50.000 lei.

(2) Nerespectarea prevederilor privind interdictia de a

achizitiona actiuni prevdzutd la art. 203 alin. (2) si (4)

constituie contraventie si se sanctioneaza dupa cum urmeaza:
(i) nemodificat

(ii) pentru persoanele juridice, avertisment sau amenda de
la 0,1% péna la 10% din cifra de afaceri neta realizata in anul
financiar anterior sanctionarii.

10.

71. Articolul 278 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

Art.278

La articolul 203, punctul 71, articolul 278 se modifica
astfel:

(1) In ceea ce priveste procedura de stabilire si constatare a
contraventiilor, precum si de aplicare a sanctiunilor,
prevederile prezentei legi derogi de la dispozitiile

Este necesard introducerea unor
prevederi referitoare la derogarea de
la prevederile O.G. nr. 2/2001 si in
ceea ce priveste procedura de
constatarea contraventiilor.
Procedura de stabilire, constatare
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(1) Prin derogare de la prevederile art. 13 din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, termenul de prescriptie a aplicarii i executirii sanctiunii
contraventionale este de 3 ani de la data savarsirii faptei.

(2) In cazul contraventiilor continue, termenul de prescriptie de 3
ani curge de la data constatarii faptei.

Ordonantei Guvernului nr.2/2001.

(2) Prin derogare de la prevederile art. 13 din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, termenul de prescriptie a constatirii,
aplicérii i executdrii sanctiunii contraventionale este de 3 ani
de la data savarsirii faptei.

3) In cazul contraventiilor continue, termenul de prescriptie de
3 ani curge de la data constatarii faptei.

si de aplicare a contraventiilor
prevazutd de Legea nr. 297/2004
deroga in mod expres de la
prevederile OG nr. 2/2001, prin
dispozitia prevazuta la art. 280.
Derogarea de la prevederile OG nr.
2/2001 in ceea ce priveste procedura
de stabilire, constatare si de aplicare
a contraventiilor este necesara in
continuare, avind 1in  vedere
dificultatea aplicérii prevederilor OG
nr. 2/2001, date fiind particularitatile
de organizare si functionare a
C.N.V.M. precum si atributiile sale
specifice.

11.

Titlal III

Art. 206. — Dispozitiile referitoare la contraventii se completeaza
cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001 privind regimul
Juridic al contraventiilor, aprobatd cu modificari si completéri prin
Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completérile ulterioare, in
masura Tn care nu sunt contrare prezentei ordonante de urgenta.

Titlal I

Articolul 206 se modifica astfel:

Art. 206. — (1) Dispozitiile referitoare la contraventii se
completeazi cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001
privind regimul juridic al contraventiilor, aprobatd cu
modificari si completdri prin Legea nr. 180/2002, cu
modificarile si completdrile ulterioare, in masura in care
acestea nu sunt contrare prezentei ordonante de urgenta.

2) In cazul in care actele sanctionatorii nu pot fi
comunicate conform art. 27 din Ordonanta Guvernului
nr.2/2001, acestea vor fi publicate timp de 15 zile, pe pagina
web a C.N.V.M. La expirarea acestui termen, actele
individuale se considerd comunicate persoanelor vizate.

Este necesard completarea art. 206
din OUG nr. 32/2012 cu prevederi
prin care sd se reglementeze situatia
in care actele sanctionatorii nu pot fi
comunicate conform art. 27 din OG
nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor, Intrucit_acestea sunt
returnate C.N.V.M. din varii motive
(persoana vizatd refuza sa primeascd
corespondenta, figureazd cu lipsa
domiciliu etc) sau C.N.V.M. nu
primeste returul adresei prin care au
fost communicate.
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